UMA ANALISE SETORIAL DA INDUSTRIA DE SEGUROS A LUZ DO MODELO ESTRUTURA-
CONDUTA-DESEMPENHO (ECD): A CONTRIBUICAO DO SETOR PARA A ATIVIDADE
ECONOMICA BRASILEIRA NOS ULTIMOS 15 ANOS

1. INTRODUCAO

O setor de seguros, previdéncia complementar aberta e capitalizacdo vem apresentando
grandes avancos na oferta de novos produtos e servicos nos ultimos 15 anos, e
consistentemente apresentando um crescimento no volume de receitas e na participagdao no
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro.

Sob a dtica da alocagdo eficiente de recursos, captacdo de poupanca de longo prazo e o
gerenciamento de riscos, o mercado de seguros também vem contribuindo para uma maior
eficiéncia e crescimento econdmico nas mais diversas atividades econdmicas nacionais.

As informacGes consolidadas e apresentadas pela SUSEP (2019) revelam uma arrecadacdo, em
2017, de RS 428,9 bilhdes, montante que representou cerca de 6,5% do Produto Interno Bruto
(PIB). O setor contou, no mesmo ano, com mais de RS 1,2 trilhdo em ativos, primordial para o
giro da divida publica e do financiamento da atividade empresarial.

Todavia, o pais ocupou a 462 posicdo em se tratando do volume de prémio per capita
arrecadado pelo mercado segurador, ficando atras de paises da América Latina como Uruguai
e Chile. Em 2018 o setor pagou RS 136 bilhées em indeniza¢des de seguros, beneficios ou
resgates de previdéncia privada e titulos e sorteios de capitalizacdo, mais que o dobro do que
foi pago em 2003 (SUSEP, 2019).

Outro importante fato, apresentado no gréafico abaixo, é a inversdo da distribuicdo do
montante devolvido a sociedade brasileira, com o crescimento consideravel dos produtos de
acumulacdo nos 16 anos da série, em que seguros representavam 59% e os produtos de
previdéncia 22% em 2003, contra 34% de seguros e 52% de previdéncia em 2018. Esses
indicadores reforcam o quao relevante é a movimentagdo financeira gerada pelo setor de
seguros para a o desenvolvimento econdmico e social.

Figura 1 - IndenizagOes de seguros, resgates e sorteios de capitalizagdo, beneficios e resgates
de previdéncia privada (em RS bilhdes)
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Fonte: SUSEP (2019) — valores reais deflacionados pelo INPC-IBGE a pregos de dez/2018.

A indUstria de seguros é representada pela Confederacdo Nacional das Empresas de Seguros
Gerais (CNSeg), e constituida por 20 entidades de previdéncia complementar aberta, 17



sociedades de capitalizacdo e 117 seguradoras. O setor conta ainda com o apoio de 90 mil
corretores de seguros (pessoas fisicas e juridicas) com experiéncia e formacdo especializada no
exercicio de orientar, informar e auxiliar a sociedade a respeito dos produtos ofertados no
mercado (CNSEG, 2018).

Neste sentido, o propdsito deste relatério é apresentar uma analise setorial sintética do
mercado de seguros, bem como a sua contribuicdo para os demais setores da economia
nacional provenientes do constante crescimento da atividade securitdria brasileira. Para tanto,
utilizar-se-a o modelo Estrutura-Conduta-Desempenho (ECD).

A investigacdao do setor a luz do modelo ECD é realizada a partir da analise dos dados e
resultados para o periodo de 2003 a 2018, avaliando a taxa de crescimento do setor de
seguros, previdéncia complementar aberta e capitalizacdo, bem como o desenvolvimento de
novos produtos neste mesmo periodo, tendo como principais fontes de informagdes as bases
estatisticas obtidas a partir da consolidacdo dos dados encaminhados a SUSEP pelas
companhias supervisionadas, por meio do sistema FIPSUSEP (Formulario de Informacgdes
Periddicas da SUSEP), e do envio dos arquivos em atendimento a Circular n2 522/2015.

Cabe destacar que o setor de saude suplementar ndo foi contemplado nas andlises, em funcao
da segregacdo de informacgdes e regras diferentes de mercado geradas pela Agéncia de Salude
Suplementar (ANS), ndo vinculada a SUSEP, assim como a Previdéncia Complementar Fechada
que é regida pelas regras e normas criadas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC).

2. REFERENCIAL TEORICO

O modelo de Estrutura de Mercado, Conduta e Desempenho (ECD) tem como objetivo verificar
como a organizacdo do mercado influéncia as estratégias das empresas e o seus desempenhos,
tendo como origem da sua discussdo a Organizacdo Industrial. Os fundamentos do modelo
ECD permitem compreender a industria (de bens e servigos) através de suas estratégias e
como estas caracteristicas de organizagao influenciardo na competi¢cdao com seus concorrentes
e 0s precos no mercado, utilizando como uma das varidveis do modelo o grau de concentragao
do mercado.

A visdo classica e mais tradicional do ECD apresenta a causalidade dos componentes da
estrutura, conduta e desempenho em um sentido Unico de causa-efeito, em cada um dos
componentes do modelo (BAIN, 1968). Assim, os componentes de estrutura é que determinam
as condutas das empresas que por sua vez, geram o desempenho com base nas estratégias
adotadas.

No entanto, as revisGes realizadas por diferentes autores demonstram importantes mudancas
ao longo do desenvolvimento do modelo, apresentando novos elementos relacionados, entre
outras coisas, as politicas publicas que impactam tanto na estrutura do mercado, quanto nas
condutas das empresas ao mesmo tempo. Adicionalmente, os estudos evidenciam que a
relacdo causa-efeito ndo ocorre apenas numa direcdo Unica. Logo, o desempenho de uma
indUstria, pode fazer com que a empresa mude sua estratégia e condutas, podendo
determinar ou ndo mudangas na estrutura de mercado.

A figura abaixo apresenta o esquema do modelo ECD revisado, que evidencia as principais
variaveis e inter-relagGes dos seus componentes, incluindo as politicas publicas, com destaque
para a politica regulatéria, que é evidenciada no setor securitario nacional.



Figura 2 - Modelo Estrutura, Conduta e Desempenho (ECD) revisado
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Fonte: Carlton e Perloff (1994)

A abordagem apresentada por Carlton e Perloff (1994) elucida a multifuncionalidade das
interacGes do modelo ECD, legitimando que a conduta das instituicdes pode impactar
diretamente ndo apenas o seu préprio desempenho, mas também a interagdo com as politicas
governamentais, resultando também na mudanca da prépria estrutura de mercado.

De acordo com Scherer; Ross (1990), o estudo do modelo ECD permite que a industria (de bens
se servigos) descubra como ird produzir, buscando o equilibrio da demanda e verificando como
as variagoes e distor¢cdes desse processo de organizacdo refletirdo no sucesso de cada uma
delas. As causalidades das varidveis econGmicas apresentadas pelo modelo ECD se integram e
suas composi¢cdes determinam o desempenho das empresas. Assim, a apreciacdao do modelo
permite um melhor entendimento do poder e do grau de concentragdao do mercado,
proporcionando o ajustamento das organizacdes com relacdo a tomada de decisdo e
influenciando no desempenho das organiza¢Ges e no bem-estar da sociedade.



3. METODOLOGIA

A pesquisa, que é brevemente relatada por este relatdrio, foi realizada por meio de
investigacOes de histdricos e acontecimentos, processos e instituicdes que permitiram analisar
e verificar a influéncia do setor na atividade econémica nacional. A revisao bibliografica foi
composta pelo estudo e analises do modelo Estrutura-Conduta-Desempenho (ECD) do setor de
seguros, evidenciando a forma de organizacdo da industria de seguros no Brasil e os critérios
para estruturacdo, comercializacdo e operacionalizacdo, que contou com uma ampla pesquisa
quantitativa.

Os dados utilizados na pesquisa foram levantados e extraidos a partir da disponibilidade de
informagdes do Sistema de Estatistica da SUSEP (SES). As informac¢Ges de mercado sdo
disponibilizadas na SUSEP através do Formulario de InformacgGes Periédicas (FIP) e quadros
estatisticos, enviados pelas companhias seguradoras em atendimento as normas vigentes. A
base de dados disponibilizada em seu website contém informagdes com a movimentacdo de
operagdes por ramo de companhias seguradoras, resseguradoras, entidades abertas de
previdéncia privada e sociedades de capitalizacdo a partir de janeiro de 1995.

As informacg0es utilizadas neste estudo correspondem ao periodo de 2003 a 2018, extraidas no
decorrer de 2019 com a periodicidade mensal, apresentados em termos reais, ou seja, com
valores deflacionados a pregos de dezembro de 2018. A populagdo de pesquisa foi constituida
por entidades seguradoras brasileiras e estrangeiras, lembrando que foram desconsiderados
os ramos de saude e previdéncia complementar fechada, pelos motivos ja expostos.

As informagdes de crescimento do PIB brasileiro foram extraidas do site do Banco Mundial e
das Contas Nacionais do IBGE. Também foram utilizadas as bases de dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD) de 2017, assim como o indice Nacional
de Precos ao Consumidor (INPC) com periodicidade mensal, utilizados para o calculo de
deflagdo dos valores nominais e os dados de empregos formais, apresentados pela Relagdo
Anual das Informagdes Sociais (RAIS) do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), todos
obtidos em 2019 através do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). As
informacgdes de Ranking das seguradoras foram levantadas a partir dos estudos realizados pelo
Sindicato dos Empresarios e Profissionais Auténomos da Corretagem e da Distribuicdo de
Seguros do Estado de Sdo Paulo (SINCOR-SP), dos anos de 2017 e 2018.

Além disso, foram pesquisados os dados e informacgGes histdricas de importantes instituicdes
do mercado brasileiro, como: Escola Nacional de Seguros (ENS), Confederacdo Nacional das
Empresas de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e Vida, Saude Suplementar e Capitalizacdo
(CNseg), Sindicato das Empresas de Seguros e Resseguros de Sdo Paulo e Banco Central do
Brasil.

Para os calculos de indicadores economicos, analises e conclusdes, foram utilizadas as
informacdes de prémio, capital segurado e sinistro, que suportam grande parte das analises do
mercado de seguros mundial. A principal ferramenta de célculo utilizada no estudo foi a Matriz
Insumo-Produto de Leontief (MIP), para analisar e identificar os niveis de produto final nos
diferentes setores da atividade econémica nacional, relacionados com a variagdo da demanda
das contas nacionais. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), divulga e publica a
cada 5 anos as Contas Nacionais com o detalhamento da MIP, que proporciona uma visdo
detalhada da estrutura produtiva brasileira e o grau de interligagdo setorial da economia.

Esse detalhamento permite, a partir da analise dos coeficientes técnicos da MIP, avaliar a
participacao relativa de cada item de despesa com bens e servigos intermedidrios no valor da
despesa total por setor. Além dos coeficientes técnicos, foram analisados os multiplicadores



setoriais da matriz inversa de Liontief, que calcula os efeitos diretos e indiretos da demanda
final sobre o nivel de producao total.

Neste sentido, foi analisado o comportamento dos setores-chave como principal componente
do modelo ECD, a partir do indice de Ligacdo para Frente, que é um indicador que permite
avaliar o quanto um setor tem seus insumos demandados pelo resto da economia, sendo que
essa avaliacao foi feita a partir da demanda dos servicos oferecidos pelo mercado securitario
por todas as demais atividades econ6micas nacionais, para os anos de 2000, 2005, 2010 e
2015.

Essa metodologia permitiu identificar os principais setores que tiveram crescimento na
demanda por servigos financeiros e seguros, em func¢do da atividade e crescimento deste
setor.

4. RESULTADOS

Este trabalho buscou avaliar o comportamento do setor securitario no cendrio econémico
brasileiro a luz das andlises do modelo Estrutura-Conduta-Desempenho (ECD), com o objetivo
de entender sua organizagdo em termos de estrutura de mercado, e como a conduta
influencia em modificacGes da prépria estrutura no desempenho do setor e das organizagoes.

Ainda que o desempenho da economia em 2018 tenha apresentado resultados frustrantes
para o setor de seguros nacionais, as perspectivas do mercado seguem otimistas e com
apostas de crescimento no curto, médio e longo prazo. Tal otimismo estd ancorado na
perspectiva de retomada mais consistente da economia nos préximos anos, com base na
aprovacdo das reformas da previdéncia e tributaria, além da preocupacdo dos empresarios e
da populacdo com relacdo a protecdo dos seus bens e servicos.

A industria de seguros nacional atingiu em 2018 a cifra de RS 106,6 bilhdes em prémios
emitidos, representando um avango de 6,2% em relagdo ao desempenho de 2017, sendo este
resultado 1,6% do PIB brasileiro (a pregos correntes), concentrado principalmente nas regiées
Sudeste e Sul do pais, com 60,5% e 17,1% respectivamente, dos prémios de seguros de 2018
(LAFIS, 2019).

A cadeia produtiva do setor de seguros é basicamente compreendida pelos consumidores,
corretores e seguradoras, mas possui uma grande rede interligada com empresas dos diversos
setores da economia nacional, suportando as operacdes de seguros.

Figura 3 — Cadeia Produtiva do Setor
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Fonte: Elaborado pelos autores

A operacdo de seguro tem inicio com a demanda de uma pessoa fisica ou juridica
(proponente), por uma cotacdo de seguro para protecdo de um bem ou um risco especifico,

ndao necessariamente um bem fisico. A cotagdo solicitada pelo proponente é realizada na
grande maioria das vezes pelo corretor de seguros, principal canal de distribuicdo do setor.

Com a evolugdo da globalizagdo e especialmente a evolugdo da tecnologia e da internet, novos
canais de distribuicdo foram desenvolvidos ao longo do tempo, tais como assessorias (que
servem como intermediarios entre grupos de corretores e seguradoras), afinidades (que sdo
conhecidos no mercado por bancos com ou sem seguradoras préprias), lojas de varejo (através
de parcerias entre seguradoras e lojas de departamentos), vendas diretas utilizando-se da
estrutura de contact centers, e com grande crescimento nos ultimos anos, as vendas “diretas”
por internet, que apesar de parecer uma venda direta, no Brasil esta sempre associada a figura
do corretor de mercado, ainda que este corretor seja uma corretora de seguros especifica e
pertencente ao grupo segurador ou ainda a figura da FUNENSEG.

Das diferentes cotacGes que o corretor pode realizar para o proponente, uma das cotacGes é
enviada para a seguradora escolhida em forma de proposta de seguro, tendo a seguradora um
prazo de até 30 dias para analisar e retornar ao corretor e ao proponente, a aceitagdo ou nao
do risco. Em caso de sua aceitacdo é emitida a apdlice de seguro, contrato ou certificado,
dependendo do ramo utilizado no negécio.

Na contratacdo do seguro através da proposta enviada pelo corretor, a seguradora faz a
avaliacdo do limite técnico de sua opera¢do naquele ramo determinado pela SUSEP. Pode
entdo concluir pela distribuicdo do risco com outra seguradora (cosseguro) ou com uma
resseguradora (resseguro) ou ainda as duas opgdes, dependendo do valor do risco envolvido.
O seguro de uma plataforma de petrdleo, por exemplo, normalmente tem envolvido cosseguro
e resseguro ao mesmo tempo, distribuindo o prémio e o risco (em caso de indenizagdo) com
outras seguradoras e resseguradoras. Ainda neste exemplo é comum a figura da retrocessdo,
que é o resseguro do resseguro.

Os produtos ofertados pela industria de seguros garantem ao mercado um posicionamento de
facilitador da agenda nacional econ6mica e social, enfrentando questGes importantes como o
aumento de infraestrutura, a poupanca nacional, o acesso da populacdo a saude, a protecdo



do individuo e a manutencdo do consumo das familias, entre outros. Assim sendo, os
principais produtos e planos de seguros sdo: Seguro de Danos Pessoais Causados por Veiculos
Automotores de Via Terrestre (DPVAT), Seguro de Danos Pessoais Causados por Embarcacgoes
(DPEM), Seguro Rural, Seguro Compreensivo, Seguro Garantia, Seguros de Danos, Seguros de
Pessoas, Seguro de Transportes, Seguro de Crédito, Seguro de Automoveis (Facultativo),
Seguro de Garantia Estendida, Previdéncia Complementar Aberta e Capitalizagdo.

A regulacdo amparada por politicas publicas, em especial para o setor de seguros, tem uma
influéncia poderosa na instauracdo de normas e regras na forma de lei, criando barreiras
significativas para o desenvolvimento econdmico e social e influenciando ao mesmo tempo, na
estrutura de mercado e na conduta das seguradoras.

A Constituicdo brasileira através do Artigo 192, descreve que as companhias de seguro devem
obter a autorizacdo do governo para operarem sob as leis basicas do setor, através do
Decreto-Lei n2 73/66, regulado pelo Decreto-Lei n? 60.459/67, Cédigo Civil e Comercial e pelos
regulamentos emitidos pelos 6rgdos reguladores. O Sistema Nacional de Seguros Privados
criado em 1966 pelo Decreto Lei n2 73 e alterado pela Lei n? 9.656/98 e Lei n? 10.190/2001,
rege as operacbes de seguros no Brasil e é responsavel pelo controle e fiscalizacdo dos
mercados, através da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), exceto o setor de saude
que é regulado pela ANS, autarquia vinculada ao Ministério da Saude, criada com o objetivo de
controlar e fiscalizar exclusivamente os seguros, planos de salde e odontolédgico. Os
reguladores controlam e fiscalizam o mercado através das normas e regras de solvéncia,
requisitos de capital minimo, reservas matematicas etc., exigidos de cada uma das empresas
aprovadas para operar no mercado.

by

As regras e normas instituidas pelos érgaos reguladores sdo de certa maneira barreiras a
entrada para novos competidores do setor. Algumas delas, além de barreiras a entrada, sdo
também barreiras de saida, uma vez que toda movimentacdo no setor passa pelas aprovacdes
das Instituicbes do Estado, mesmo as movimentacdes de aquisicdes ou parcerias comerciais.
Desta maneira, é possivel observar a relagdo da regulagdo do setor e o impacto gerado nas
estruturas industriais e nas estratégias empresariais, com base nas barreiras criadas em fun¢do
da regulagdo.

As perspectivas para a economia brasileira iniciaram um gradual processo de reversdo apds o
fim da maior recessdo desde a década de 1980 e, passadas as eleicdes de 2018, o cenario
econdmico, ainda com incertezas, vem conquistando a confianca do consumidor e do
empresariado. A retomada da industria, aliada a politica econébmica do novo governo, sera
gradativa e comecara a mostrar resultados no longo prazo a partir de 2021. Vale destacar que
o desempenho da economia brasileira possui relacdo estreita com a atividade financeira, onde
se encontra o setor de seguros e outras instituicdes de servicos financeiros.

E possivel observar, através do principal componente da estrutura do modelo ECD, que o setor
é relativamente concentrado. De acordo com o indice de Herfindahl-Hirschman (IHH) o setor é
caracterizado por uma estrutura setorial oligopolista moderadamente concentrada, em que as
empresas do setor obtém lucros substanciais no longo prazo. Ademais, observa-se uma
expressiva participagdo de empresas estrangeiras, uma vez que das vinte maiores seguradoras
em prémio direto apresentadas pelo ranking da Sincor SP de 2018, 55% sdo totalmente
estrangeiras ou possuem maior participacdo aciondria na operagao brasileira. (Sincor-SP,
maio/2019).

Do ponto de vista da conduta, do modelo ECD, os investimentos em Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) do setor estdo proporcionando um enorme e importante avanco
tecnoldgico na atividade securitaria nacional, otimizando custos e tornando os produtos mais
sofisticados e com pregos mais competitivos. Por isso, as organiza¢cbes que atuarem



continuamente na gestdo da eficiéncia e produtividade, fator que vem contribuindo para
melhorar consideravelmente o desempenho do segmento.

Os investimentos em novas tecnologias melhoram o desempenho das empresas sob dois
aspectos. O primeiro é operacional, que ocorre com a eliminacdo das operacdes manuais,
permitindo estabilizar os processos produtivos e atualizar o conhecimento e as habilidades da
for¢ca de trabalho. O ganho mais evidente é o aumento da produtividade, mas a melhora
gualitativa também é significativa em razao da precisdao da execucdo, incluindo a reducdo de
desperdicios e a melhora da qualidade no atendimento ao consumidor. O segundo aspecto
estd relacionado a otimizacdo, que geralmente é alcancada com o investimento em tecnologia,
onde o desenvolvimento de APIs (Application Programming Interfaces), solucbes que
flexibilizam a integracdo dos sistemas de seguros com as demais empresas de mercado como
Bancos, Parceiros, Corretores, Prestadores de Servigos, entre outros, tem permitido melhoras
de eficiéncia nos processos e também a atualizacdo da comunicagdo digital cada vez maior,
com o novo perfil de consumidor da era digital.

Instituicdes de mercado como a Sincor-SP e CNseg tém apresentado ao governo através das
cartas de conjunturas, uma série de propostas para melhorar as atividades do setor que visam
a inclusdo social e o desenvolvimento de novos produtos, promovendo o equilibrio financeiro
e a atualizagdo do marco regulatério. As instituicdes defendem uma necessidade de
modernizagdo produtiva das empresas de seguro, para uma melhor contribuicdo no
crescimento econOmico de maneira a ampliar a seguranca da populacdo. Para o
desenvolvimento do setor é fundamental que os d6rgdos reguladores atualizem o marco
regulatdrio, de maneira que permita o setor comercializar seus produtos nos mesmos moldes
e canais utilizados pelo mercado financeiro, com isencao de IOF e outros tributos.

Dentre as limitacdes deste estudo, hd a dificuldade de encontrar informacdes publicas a
respeito de investimentos do setor de seguros. Tal limitacdo ndo permitiu analisar o impacto
destes investimentos nos demais setores da economia nacional, mas foi possivel analisar por
meio da Matriz Insumo-Produto de Liontief, através das séries de dados disponibilizadas pelo
Sistema de Contas Nacionais do IBGE, referéncias 2000, 2005, 2010 e 2015, que houve uma
evolugdo positiva dos coeficientes técnicos setoriais da MIP no periodo, como o principal
destaque a ser feito quanto ao componente desempenho do modelo ECD, cujos resultados se
encontram na figura que segue.



Figura 4 — Média de Crescimento dos Coeficientes Técnicos dos Insumos Nacionais (2000-

2015)
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Fonte: Elaborado pelos autores com base nos coeficientes técnicos de insumos nacionais da
MIP 2000, 2005, 2010 e 2015 — IBGE Contas Nacionais

A MIP apontou a classificacdo dos setores que mais utilizaram insumos de servicos financeiros
e seguros na producdo, sendo Atividades Imobilidrias que apresentou maior crescimento
relativo (240%) do uso de insumos financeiros e seguros, seguidos de Construgdo (25%),
Outras Atividades de Servicos (24%) e Agropecuaria (22%).

O estudo a partir da MIP também evidenciou, através da analise dos indices de ligacdo para
frente, os setores-chave vinculados a atividade securitaria, cujos destaques sao a Industria de
Transformagdo e Outros Servigos, por terem sido os que mais foram impactados pelos
“insumos” de IntermediagGes Financeiras e Seguros.

Tabela 1 - indice de Ligagdo da Matriz de Impacto intersetorial — Matriz de Liontief
(2000-2015)

indice de ligagdo para frente por ano

Cod. Setor 2000 2005 % 2010 % 2015 % Média
01 Agropecudria 0,87 089 1,57% 0,81 -8,52% 0,81 -0,09% -2,35%
02 Inddustria extrativa mineral 0,75 0,80 7,11% 0,77 -4,49% 0,75 -1,31% 0,44%
03 Inddustria de 2,26 2,43 7,45% 2,12 - 2,04 -3,87% -2,95%
transformacdo 12,43%

04 Producao e distribuicagode 1,00 1,00 0,58% 0,96 -4,36% 1,01 5,38% 0,53%
eletricidade, gas e agua

05 Construcdo 0,69 0,67 -3,14% 0,75 12,40% 0,73 -2,62% 2,21%

06 Comércio 0,92 092 -0,81% 1,01 10,02% 1,06 4,83% 4,68%



indice de ligagdo para frente por ano

Cad. Setor 2000 2005 % 2010 % 2015 % Média

07 Transporte, armazenagem 0,96 0,99 3,03% 1,00 1,50% 1,08 3,41% 2,65%
e correio

08 Servicos de informacao 0,95 0,98 2,99% 0,91 -6,65% 0,85 -6,38% -3,34%

09 Intermediacdo financeira, 0,97 0,91 -6,94% 0,97 7,00% 0,97 0,41% 0,16%
seguros e previdéncia
complementar

10 Atividades imobiliarias e 0,73 0,69 -540% 0,71 3,00 0,70 -0,73% -1,05%
aluguel

11 Outros servigos 1,27 1,12 - 1,34 19,71% 1,38 3,15% 3,70%

11,75%
12 Administragao, saude e 0,63 0,62 -2,08% 0,65 4,42% 0,64 -0,70% 0,55%

educacdo publicas

Fonte: Elaborada pelos autores com base nas planilhas da Matriz Insumo-Produto do IBGE

Este resultado corrobora com as afirmacGes de boa parte dos estudos analisados
conjuntamente com este trabalho, que corroboram a ocorréncia de um resultado positivo da
atividade securitdria sobre o crescimento econdmico e o desenvolvimento financeiro. A
atividade de seguros é uma importante ferramenta no financiamento institucional e na
contribuicdo para a formacdo de poupanca e renda nacional, promovendo estabilidade
financeira para as familias e empresas, além da melhor eficiéncia de alocagdo de recursos com
a mobilizacdo da economia através do suporte oferecido pelo setor.
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